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A diferencia de las dos déca-
das que tratamos en la Ultima
entrega, caracterizadas por un
sostenido agravamiento de la
inflacion y de la situacion eco-
nomica general, los catorce afios
que nos ocuparan hoy muestran
dos fases de m.)oria tanto en el

monetario como en el
real (weom v 1968-70) segui-
das de sendas etapas de retroce-
so en ambos terrenos (196267
Y 19571 73)

Dinero, soberania y bienestar (XI)

La inflacién entre 1960 y 1973

equilibrio de la balanza de pagos
por medios diferentes. Segin la
Ley de Reforma Cambiaria, la
variable de ajuste deberia ser el
tipo de combio. lo que mvlce-

En sintésis, el Cuadro 1 na-
rra una verdadera historia de
horror. T;’ vez alguien qui.sim

tir

cion de esta etapa como la peor
e P ey

hq\nll

una
o mas conclusiones ’unlu del
lapso que hoy desplegamos para
la eonudoncmn del lector, nos

a enunciar dos
propandonu que diriamios re-
sultan ilustradas por la experien-
cla de aquellos aflos.

La primera: una sociedad no
cae sin luchar. Dicho en otros
términos: una linea uniforme-
mente descendente no es nunca
; perfil d:ﬂmvo de la h:.mrll

un pa después
larga y cruel declinacion, de al-
gun lado saldran fuerzas para
intentar una inversion de la ten-
dencia.

e S s .’

la de dinero; de hu:ho
el tipo de bi io

ldudondo que 1956-59, con

fijo, y la variable de ajuste pasé
a ser-la cantidad de dinero, lo
que implicaba la pérdida de con-
trol sobre €sta variable.

La pol itica comenzo a ejecu-
tarse con una gran devaluacion.
Anteriormente habia un gran

de
rul (-06 olo) merece ese phr
don mejor que 196267,
solo tuvo crecimiento cero; Y si
esa controversia se planteara, no
habria j de diri-

un impuesto- invisible, que ex-
trae su producido del bolsillo de
los contribuyentes sin queté:

pensamos que los lectores ya
ubm la

la muerte del Presidente Gesti-
do, y de su reemplazo por el Sr.
Jorge , las gran-
des turbulencias sociales que la
lnﬂadon de tres digitoé estabe:
do fueron enfi

a mediados de 1968 con drasti-
cas medidas. Estas conf

ry

ud‘ncucnu,vvotdlonm
senta una tentacion a la que nin-
guna clase ‘de gobiemno ha
resultado inmune. Pero an-
tes de 1962 ello no ocurria.
Més de 20 afios de inflacion
deben  explicarse ‘sin‘ que sea
justo acusar- a nuestros go-
bernantes dl haber cedido a la

mirla. La verdad es que ambas
etapas fuomn desastrosas, pero
de todos

nimero de tipos de
oficiales, entre 1.519 y 4.11 pe;
sos  por dolar, mientras que el
tipo de cambio del mercado fi-
nanciero se situaba por encima
de 10 pesos-a fines de 1958 y a
11 pesos-a fin de 1959. I..nolu

modos oon 196267 como la
peor, en razon de que, aparte de
haber vuelto galopante la infla-
cion, ella aporto un cambio
estructural en materia de gasto
publico, y de déficit fiscal, -l

fi i smm

con la

vemos a
dgomulobnoltmmbn-

que el politk:b tiende al gasto
como la hacienda, en la seca,
tiende al jaglel. Antes, mucho
tiempo atras, habia existido un
diqm que contuvo esa tenden-
cia, un dique hecho de oro.
Cuando se lo elimino, .| gober-

billetes. De esos- v-im!mtoc
aflos, hemos acordado previa-
mente imputar la pnmcrn dou-
pir 3

nante 9t ,

parecio crnr que el dique
estaba alli de todos modos,
en lo que conetm..u al gasto

de origen oxumo Povo todavia
nos resta -xnhav mas de otro

yano
atribuir la txp.mion monetaria

cion por la que las i
optaron (de hecho) consistié

esta otra: una sociedad que
cuenta en su p-nondiad col-c-
tiva con la

en icar el tipo de cambio
oficial el 2 de enero de 1960 en

que cabe ibir la

experimentada por la inestabili-
dad monetaria, asi como las

muy parti

olmvdquc ia én el o

para preservar una mlm disci~
plina durante un tiempo aprecia-
ble, y se halla propensa por tan-
to a mudar de pol itica con fre-

. a pe-
riodbs de recuperacion breves
;.uida prolongadas y- profun-

Nétese que no hemos dicho
que este - lapso +(1960-73) de-
muestre estas proposiciones, pe-
ro se vera que si uno las adopta,
como hipotesis de trabajo, am-
bas lucen bastante bien ilustra-
das por los datos.

Dicho lo cual a titulo intro-
ductorio regresamos a nuestra
clasificacion en etapas.

B 111. Primer intento de
estabilizacion

Como lo

1 de diciembre
de 1959, v mantenerio com-
prando y vendiendo a esa tasa
durante todo el bienio que esta-
mos examinando (y algunos me-
ses mas).

Si una devaluacion tan fuerte
era realmente necesaria fue un

que p han debido
superarse para amortiguaria.

En realidad el gasto-publico
y el déficit fiscal son los dos

prougonkmdtllolnd-to-
en este

alguna
clase de cosa acontecié puede

Uego

un de
choque contra la inflacion, que
dio notables resultados. El Cua-
dro 3 muestra el efecto de la po-
litica sobre los precios. El trata-
miento de choque se muestra
dramédticamente en una cifra ne-
gativa colno tasa de inflacion del
tercer trimestre de 1968.

La cifra negativa del tercer
trimestre sirve también para
descartar la hipotesis que la con-
gelacion de precios y salarios
que se decretd a fines de junio
ﬂ la que detuvo la mﬂlcion

en que tomo conciencia de
la remocion del obstaculo, y lo
lﬁﬂ.l.. no requiere mayor expli-
cacion.

Otro rasgo: de esta etapa,
que hemos earacterizado co-
mo de desastrosa recaida, fue el
déficit persistente de h-lmu de
Pagos. De los

caron la reduccion de nlngun
precio, y la significativa caida
que el nivel de éstos experimen-
t0 en julio-setiembre de 1968
tuvo que representar un fenome-
no de mercado. Los a
considerar son los siguientes:

* La congelacion de precios

en ar-
ticulos anteriores, pero cierta-
mente monosh:' lo que los

deber sa-
fi io. Todo lo cual implica

mriodo (doo asi oomo Dracu-
la y el Hombre lnbo)vndlo-
dnb. dirigirse

un reconocimiento de deuda
pofmdd-umrqucon

tema de debate opor

los primeros afios
de la etapa- de

Yy puede seguir siendo
pero el papel que le correspon-
dio fue ciertamente el de con-
traer la cantidad de dinero en
términos reales (ya que los pre-
cios se ajustaron, como es natu-
ral, al, nuevo tipo de.cambio)
y de tal manera evitar que la
eliminacion del control de cam-
bios se tradujese en una pérdida
significativa de reservas.

Una vez fijado el tipo de
cambio, el efecto consiguiente
sobre los precios no podia mas

en
nuestro  ultimo ani:ulo la
ca de los aflos 1955-58 tuvo una’

lorado fue desplazado del poder
por primera vez en mas de no-
venta afios. El gobierno blanco
instaledo el 1o. de marzo de
1959 preparé una reforma im-
portante, cuyo instrumento cen-
tral fue la ley de 17 de diciem-
bre de aquel afio (Ley de Refor-
ma Cs "Ry v AL ial y

que tar un amortigua-
miento de su tasa de crecimien-
to. y mas concretamente la

convergencia hacia la tasa mun-
dial de la inflacion, medida en
dolares, a la sazén

estudio por razones de disponi-
bilidad de datos, los saldos fisca-
les pertinentes para los periodos
analizados hesta en la presente
nota se presentan en el Cuadro 2.

Resulta clara del Cuadro
2 la mutacion estructural que se
produjo en el periodo, y mas
precisamente en su aflo inicial,
ya que 1962 fue el afio de gasto
mas elevado en términos del PBI
(16,7 olo) aunque 1965 lo
superd en materia de déficit,
como muestra el Cuadro 1.
1962 viene a ser entonces el

una ha de
pvocumdtjnrnldld-
Cburvm por ejemplo, en el
Cuadro 2, como en el periodo
1956-569, que uﬁda un hmc
de la Y
rooutn un apreciable incremen-
to en la tasa de aumento de los
agregados monetarios, las cuen-
tas fiscales exhiben una notable
mejora: bajan los gastos’ de
manera drstlu. y mucho me-
nos los ingresos;, de modo
que el déficjt se vuelve des-
preciable. ¢Como fue posi-
ble que en esas condiciones
la oferta monetaria excedie-

P

aflo en que el Uruguay pier
de su inocencia fiscal, vy a
puﬂr(honmlosmoto-

baja. Naturalmente, el problema
se transfirio hacia la posibilidad
de conservar un tipo de cambio
ﬁ,o sin control de

res que in-,
flacion son mucho mas _pa-

uladommd-dpumode
ion de casi

20 o/o al a'\o (habiendo sido de
7 olo en los quince afios ante-
riores)? Esta es lo clase -de
pngunn que ol lector tiene

te, esta cuestion es de

indole monetaria. La cantidad
de crédito interno que puede
crear el banco emisor en ese
marco |mm|mond se halla es-
itada. Si el limi-

comenzo a aplicarla en 1960.
Durante dos afos los resultados
fueron halagiiefios. La mﬂacion

un amorti

te se excede, la cantidad de di-

nero en circulacion sobrepasa

la que el piblico demanda, con
el

les de la mﬁlclon nos
ocuparemos mas adelante, pero
no podemos dejar de sefialar
ahora que, pese a la reimplanta-
cion de controles de cambio
en 1963, cada uno de los
seis aflos que forma la etapa
cierra con déficit extemo. En
total se pierden algo mas de 115
millones de dolares corrientes
{unos 300 millones de dolares
de 1980) y el control de cam-
bios tiene que volverse asfixian-
te hacia el fin del periodo.
~ Es la época en que las
doras" sal ien en gira mendicante
por los centros financieros del
mundo, a veces encabezadas por
prominentes dirigentes pol iti-
cos, a pedir a los bx

y salarios si

te su mision de revertir las ex-
pectativas. Una vez que esto
acontecié y que la tasa real de
inurisuvquié\rmonm fuer-

se
apresuraron a liquidar sus inven-

tarios.

* La credibilidad de la poli-
tica se apoyod tanto en medidas
monetarias como en la firmeza
con que se aplico la congelacion.
El crédito interno neto del ban-
co emisor; que creci6 a una tasa
media del 54 o/o en términos
del PBI entre 1962 y 1966, y en
1967 lo hizo a un impresionante
8,1 o/o, bajo espectacularmente
20,8 o/o en 1968. La base mo-
netaria aumenté mucho mas,
pero esto se debio a que, apenas

la sobre-

la renovacion de los présta-
mos que no podiamos pa-

vino un fuerte superavit de ba-
lanza dt pagos, Y Ia autoridad

gar. No parece que se
demasiado bien, ni bastante
las

cias que solia tener la politica
momtnru de aquella m

sus - pasivos
al comprar casi 50 millones de
dolares de reservas en 1968
(primer aflo de superavit exter-
no desde- 1961). La baja de la

ahora, eon el sistema de dlmro
pasivo que implica la tablita,
el pleno chmiciq de nuestra

recidos @ los que B v PO¥:

tran propulsion al resto del | Quienquiera """"d! tener una
X ecomL) - | guaya. En Io que no-o‘t‘v':c

cho mas fecil compren- 2

der. otk respecta, solo le pedimos tiempo
Si a la pregunta, ¢por | Para cumplir la obligacion que

qué hay inflacion? se con D 21082, vo' % 3

testa, como hacemos noso-
tros, diciendo: “porque la can-
tidad de dlnm aumenta excesi-
vamente’’, siempre es todavia
preciso dar cuenta del porqud

lo que éste canj

P e N

Desde: 1962, en el
Uruguay, el dinero suele crecer

sencilla la cuestion, como de-
ciamos. Los g _uru-

guayos sif

su vieja virtud. Tiraron la
zapatilla, si se nos perdona la
wulgaridad. Cedieron a la tenta-
cion de usar la maquinita

to importante, descendiendo a | por reservas,
10,3 o/o en 1961, pese a haber- | mente a la uutnndud a recurrir
se -elevado inicialmente como | a la oa

| de la eliminacion de | el | de

los cambios multiples; se reanu-
do el crecimiento economico
real con una media de 3.3 olo
en el bienio; y se logro, en 1961,
un superavit importante de ba-
lanza de pagos.

¢En qué consistio la politica
que rindio estos excelentes re-
sultados?

Hay una curiosa di

El sistema funcioné confor-
me a las previsiones de la teoria
en el bienio que estamos consi-
derando. El crecimiento de los
precios, que habia sido de 59.9
por ciento en 1959, bajo a 26,7
y 103 o/o respectivamente en
1960 y ‘61. Las reservas interna-
cionales del BROU, gue venian
bajando desde: 1957 con control

entre el

de exper un

que
estructurd la ley de 17 de di-
ciembre de 1959 y el que de
hocho se insmuvu La an de

con gran mfam la instalacion
de un tipo de cambio libremente

toda potestad que tuviesen las
autoridades economicas para fi-
jar tipos de cambio; sin embar-
go en Ia pracnca el tipo d'

en 1961,
cuando ya habian sido elimina-
dos los controles. Ello es atribui-
ble a la disciplina monetaria que
observo el BROU en ese afio,
con una expansion del crédito
interno equivalente a solo 0,6
por ciento del PBI (comparable
con una media del 4 c/o en el
quinquenio 1955-59).

Un indicador significativo de
la mqovla que experimento la

da esta mu inalterable a |‘I
pesos por dolar. Como es natu-
ral, nosotros nos atendremos
a la politica que se hizo percep-
tible en los hechos, en lugar de
la que solo se declaro en la ley.

El sentido de la re-
forma consistio en una elimi-
nacion de algunos elementos
de represion de la inflacion que
maniataban el aparato real de la
economia. De ahi la elevada alza
de precios en la fase inicial de su
aplicacion. Roberto Campos ha
usado la elocuente expresion
inflacion para referir-
se a esta clase de etapas en una
politica estabilizadora.

El instrumento fundamental

istio en la del

ia uruguaya en el bienio
60-61, _sobre todo del cambio
de las
radico en la fuerte monmuc-on
real que experimento la econo-
mia, 8.1 o/o en términos de ba-
se, 5.8 o/o en términos de M-2,
ambas tasas enuales, mientras en
el qumqmmo anterior esta va-

por
fiscales, debido a que la emision
de billetes es algo asi como

para sus
gastos. Es doloroso, porque la
virtud habia sido ejemplar, y
habia durado lm':’cho Pero es

Cuadro 1: Cifras caracteris-
ticas del periodo 1962-67.

o
P

ya
que la carne es débil? ¢Y no he-
mos visto -a tantos otros, antes y
después, caer en los mismos

1. Tasa media de infl
66,80/0.
2. Tasa media de depreciacion
del peso uruguayo: 62,1 o/o
3. Tasa media de crecimiento
de la base monetaria: 46,4
por ciento.
. Tasa media de M-2: 41,3 0/o
. Déficit p io de la balan-

s

brazos ? No, lo que
llama la atencion, y se erige en
enigma, no es la pérdida de la
virtud fiscal por los gobernantes
uruguayos, ‘sino su durabili-
dad. Sobre tema, como
dijo Mac Arthur, vol

del crédito interno
fue posibilitada por una reduc-
cion- drastice del déficit ﬁocd
(a 10,2 o/o de los egresos;
comparacién con 32,9 olo on
1965, 20,0 o/o en 1966, y 203
por ciento en 1967).

Los des aflos siguientes traje-
ron un relativo .ﬂoﬂmmm
de la disciplina monetaria y fis-

y 2,1 olo en 1969 y ‘70,
daﬁcita!ﬁv17olo to-
:iuonpordcmuddPBl)m
as

ta el Ultimo trimestre de 1970,
cuando aprobado ya un pn‘s:n

i
3
g3

un 54 o/o. En términos
de M-2 |z pérdida de liquidez, o
desmonetizacion, fue de un
63 olo. Al fin del periodo
el publico tenia, en térmi-
nos reales, 37 centésimos por
cada peso que habia tenido al
principio.
Tal parece que el puabli

puesto - al

octubre) para el afio siguiente,
la politica dejo de ser -creible,
y el alza de los precios experi-
mento un salto apreciable (ver
Cuadro 3).

- el punto de vista real
el trienio muestra un crecimien-
to del 4,3:0/0, sin -precedentes
enlah del

decidio soberanamente l:bmse
de los bnllatu que la

pro-
ducto uruguayo. Como de dlo

¢Por qué crecio la base
ia a una tasa cerca~

za de pagos: 19,2 millones
de USS corrientes (=1,5 ob
del PBI).

6. Déficit fiscal promedio: 27,1
por ciento de los
(=4.20/0 del PBI)

7. Tasa media de crecimiento:
Oo/o.

8. Peor aflo de inflacion: 1967
(1359 0/o).

9. Peor déficit de balanza de
pagos: 1962 (73.7 millones
de USS, 4,7.0/o del PBI).

10.Peor déficit fiscal: 1965
(329 olo de los ognsos

5,1 o/o del PBI).

na al 50 olo por afio entre
1962 y 1967? Pues, como
adelantabamos hace un ins-
tante, eso es muy facil de
responder. Porque el banco
emisor: compro letras e la
Tesoreria con sus billetes recién
impresos: Dicho de otra manera:
porque mas de una cuarta parte
de los egresos- fiscales se finan-
ciaron con dinero nuevo, o sea
con crédito del banco emisor.

¢Podria pedirsenos que ex-
plicaramos el aumento del gasto
publico que abruptamente so-
brevino en 19627 Pues hosotros

habia
resuelto que tuviera.

B V. Segundo intento de
estabilizacion (1968-70)

La segunda tentativa de
estabilizar la economia uru-
guaya no provino en forma
directa de un acontecimien-
to politico. El desastre eco-
nomico post 1961 si produ-
jo una sustitucion del Parti-
do Colorado por el Partido
Nacional en el poder, con-
forme a los resultados elec-
torales de noviembre de 1966,
pero el nuevo gobierno luego de
algunos muboos se lanzo por

un las

sP la
ongno el tnnmncmo de !:ho-
que de la inflacion fue muy
breve y la recuperacion, iniciada
ya en el ultimo trimestre de
1968, resulté sumamente vigo-
rosa.

Como en la fase de estabili-
zacion 1960-61, en 1968-70 se
produjo una fuerte monetiza-
cion de la economia (mayor
alin en esta ocasion): la base
crecio 13,5 o/o al afio y M-2 al
9 ol/o, ambas por supuesto en
términos reeles.

B VI. Nueva recaida

La vuelta de la economia
uruguaya a la gran inflacion

eomrol de mhu Cuyo apara-

cnmnlofdc Em

Impor L

que tuvo exactamente la misma cau-
riable habia descendido a una tendencias mﬁmouum de los | sa que la recaida: de 1962: el
media anual del 450/0. Cuadro 2. Ingresos, egresos y déficit fiscales: 1950-73 aflos anteriores, e hizo de | abandono de la disciplina fisca,
Lamentablemente la disci- 1967 la verdadera culmina-
plina que tan buenos resultados Porcentajes del PBI cion de la etapa. Luego de (continGa en pag. 7).
estaba dando resultd de corta
duracion, y el aflo siguiente ya Déficit como
encuentra ala econom a urugua- Ingresos  Egresos  Déficit o/o de los egresos Cuadro 3. Tasas de inflacién por trimestres, anualizadas
ya en franca
1a peor etapa de su historia. 195054 105 116 1.1 97 1967 ‘68 69 70
B 1V. La recaida }st 1?',2 }'% g.% 132 Merzo 1321 182,2 191 2.9
it 196267 114 156 42 271 Junio 497 1514 135 162
Algunas de las caracter isticas 196870 128 14,7 19 13,0 Setiembre 225,5 - 82 n3 ns
del periodo se resumen en el 197173 140 164 24 14,6 Diciembre 1738 16,1 144 321
Cuadro 1.




Dinero, soberania y bienestar

(viene de pag. 3)
y sus: rmwom en el campo

monetal

Dob-do al presupuesto-apro-

bado en 1970 para 1971, este
afio el gasto-publico alcanzé un
nivel de 19,3 o/o del PBI, y el

déficit fiscal el 5,5 o/o del PBI

y 28,7 o/o de los egresos; todos

BUSOIUEDA

SEMANAL
SUSCRIBASE

Tels. 91 01 43 -90 20 10

ellos records en aquel momento,
que se mantienen hasta {a fecha

precios retomaron su elza
galopante con una media de
67,4 o/o alcanzando casi los tres
digitos en 1972 (94,7-0/0). La
tasa de crecimiento del produc-
to bajo de 4,3 o/o en el trienio
anterior a 0,7 o/o. La economia
se desmonetizd a un 12 0/o en
términos del dinero de alto po-
der, y a un 3 o/o en términos
de M-2 (ambas tasas medias
anuales).

En medio de esta recaida,
que prometia ser larga, porque
el boom mundial de las materias
primas que habia lanzado la lana
primero, y después la carne, a
grandes alturas no habia logrado
reactivar nuestra economia, so-
brevino el primer shock petrole-
ro, a fines del '73. Este tuvo el
curioso efecto, tal vez Unico en
el mundo, de restablecer el vigor
del aparato productivo urugua-
vo, previas naturalmente las im-
portantes reformas del ‘74. Pero
€s0 ya es otra historia.

El Sr. Ferber, la economia
y los animales

por Ramén Diaz
El Sr. Ferber me ataca p I

la simpatia del publico, ya que no pudo
encontrar en mi articulo una sola palabra

en una carta abierta que ha hecho publi-
car en la prensa. Yo no creo haberle
atacado personalmente a él. Cuanto hice

fue indi que, al mi i po que
hacia ost ion de no der de eco-
nomia, se ocuplbl publlcamomo de lc-
mas de gran

py dando uns . deval

cion de enormes proporciones. Quien se
descalificé para tratar esas cuestiones

en apoyo de su furiosa reaccion.
No sé si serd cierto. La alternativa es que
el Sr. Ferber sea totalmente incapaz de
entender un sencillo texto escrito en su
propia lengua. Esto seria grave. De ser
asi, el Sr. Ferber no deberia hablar publi-
camente, no ya sobre economia, sino
sobre nada. Con todo, esta hipotesis es
para él la méds favorable de las dos.

De las otras cosas que el Sr. Ferber dice
sobre mi, un verdadero cumulo de cosas,

fue é/ mismo. No esté claro en qué ofendié
al Sr. Ferber que yo simplemente lo
sehalara a mis lectores. Tal vez se hlya

i no he de ocuparme.
Para mi son cosas importantes, pero no
por ello lo son para los lectores de BUS-

visto a si en una posicié QUEDA Conrm la Impumcidn de que he
da. No es miculpa. Un inutode reflexic de | a alg que pad
e b d para ap que él mi se dificultades de ién me defiend

situd en ella.

Hay una sola cosa que me preocupa en
la carta-abierta del Sr. Ferber, y es su
alusién a un articulo mio aparecido en
BUSOUEDA de setlembro 23 donde digo
que “hay queh no
onmndan de qué, y Ios hay que se rf«g;

que ... Exmﬁamemo el SR. Ferber cita
este plule (con Inoxncthudes) ydaa
der que II lab les estd
uudn comoii
no

'a, para izara
tienden algo,
mente de economia. El oomoxro do mi

porque pienso que, do ser cierta, refleja-
ria una luz muy dos!nvomblo sobre este

Per yo no com-

praria una publicacién cuyo director tra-
tara de animales a quit discrep
con él, 0 no entendieran algo. Las otras

en bio, -v.gr. que soy
poco limpio en la polémica, que soy torpe
en ella, que ataco con falta de dignidad,
que soyinh que no do nada
de algunos temas sobre los que escribo,
que carezco de sentido comun- son tales
que el publico puede formar su propio
juicio leyendo esta misma publicacion.

articulo luye toda p

Junto con los animales que hablan (cla-
ramente loros) y se rien {clarnmenlo hle-
nas) estan exp.

los péjaros, los leones, las abejas, las

Esi que yo tenga a mi disposi-
cion un periédico. Ni BUSQUEDA es mia,
ni estd a disposicion de nadie. BUS-
QUEDA fue fundaday existe para servir la
causa de la libertad en todos los terrenos.
Ocurre que en el Uruguay la causa de la
libertad en el terreno econdémico habia

q PO sin def publi-
desta revista al sertal vez la

hormlgas.y ludidos todos los it
P El pasaje tiene el i
p ito de d trar que el i
bio es una actividad oapeclll t
h y que mit los animal
ho en con los seres

humanos, ninguno ha sido visto jamés
dedicado a trocar objetos, cosa que no
dejamos de presenciar cada vez que nos
detenemos a mirar el juego de un par de
infantes. Este ultimo aspecto me llevaba
a referirme al “trueque de autitos por
figuritas®, frase que el Sr. Ferber bié

pﬂmon en enarbolar su bandera, hace ya
bastantes afios, quedd en cierto modo
identificada con ella. Pero se trata de una
gran causa, fuera de toda proporcién con
nuestro tamaho, sin lugar a dudas domi-
nante en el mundo académico de Occi-
dente, lo que viene repercutiendo en el
terreno polmco, en el mundo entero ycon
Si el Sr. Ferber se

cita en su epistola, por razones mas crip-
ticas aun.

Sé de gente que ha justificado la ira del
Sr. Ferber alegando: “Después de todo, al
pobre Sr. Ferber lo han tratado de animal”.
Y hay quienes me afirman que el Sr.
Ferber usé la cita de mala fe, para atraer

tomara el trabajo de informarse -no ten-
dria que hacerse economista para ello- se
ria de que ni una secta,
ni nos limitamos a formar una conspira-
cion para evitar que los uruguayos que
deben pesos logren licuar sus pasivos a
costa de sus compatriotas ahorristas.




