CONSULTORIO ECONOMICO

La balanza de pagos y su desequilibrio (IID)

UN MAL GRAVE
PERO ARTIFICIAL

El Uruguay sufre el desequilibrio de
su balanza de pagos en forma endé
mica, sobre la que se sobreponen pe-
ricdos de epidemia aguda.

Gran parte de la politica econémica
de nuestro pais se explica por esta cir-
cunstancia. Casi todas las medidas
gue se generan 2n el Banco Central
no tienen otra razén de ser. Todo el
increible sistema de las consignacio-
nes y los cupos, y las incontables cir-
culares sobre atrasos comerciales. Has-
ta el apego absurdo al oro no puede
entenderse sin €l miedo a quedarnos
8in reservas.

Sin el desequilibrio crénico de nues-
tra balanza de pagos seria ininteligi-
ble la aspiracién autérquica del Uru-
gquay. § Auto-suficiencia con un merca-
do de menos de tres millones de ha-
bitcntes? A nadie se le habria ocurri-
do semejante disparate. Hemos rodea-
do a nuestro oriental territorio de una
muralla china sélo por no saber equi-
librar racionalmente nuestra balenza

de pagos.

Y, sin embargo, se trata de un fal-
so problema, de una dificultad artifi-
cial. El lector de nuestros dos niime-
ros anteriores tal vez lo haya corn-
prendido, o al menos intuido va. La
balanza de pagos de un pais es, en
el fondo, como la balanza de pagos
de nuestra familia. Y, por md&s que
ocasionalmente podamos encontrarnos
en dificultades, estas no son permanen-
tes. Todo se reduce a observar la re-
gla de oro: manten tus gastos dentro
de tus posibilidades financieras. Y,
mas aun, la falta de dinero no nos
lleva a incurrir en extravagancias. No
hilamos la lana en casa, ni fabrica-
mos nuestro propio jabén, ni el queso
para nuestro consumo doméstico, con
la idea de que con ello ahorramos me-
dios financieros. Sabemos que es eco-
némicamente preferible salir a trabajar
Y ganar dinero y con &l comprar los
bienes de consumo que necesitamos.

Si nosotros podemos, cada uno en
su casa resolver el problema, el pais
deberia poder hacerlo de igual mane-
ra, sin dificultad. Y asi es, efectiva-



mente. Se trata, como deciamos hace
un instants, de un problema artificial.
Y, como tal, es de solucién extrema-
damente facil. O al menos lo seria
apenas nos dieramos cuenta colectiva-
mente de que ello es asi.

EL AGENTE PATOLOGICO:
LOS TIPOS DE CAMBIO FIJOS

Toda la pretendida dificultad en la
materia estriba en un desfase cultu-
ral. Arrastramos todavia las actitudes
de una época —la del pairén oro— en
que cada gobierno estaba dispuesto o
reqular su politica econémica, con ri-
gurosa disciplina, en funcién del su-
premo objetivo de mantener una pa-
ridad fija para su moneda en térmi-
nos de oro y de las monedas de los
demds Estados. Desaparecido ese con-
senso, el sistema de paridades fijas
perdié todo fundamento. La negativa a
aceptar esta conclusién se halla en el
origen de gran parte de la confusién
monstaria que Occidente padece a
partir de la gran crisis de 1929-30.

Un pais que acepta el hecho de que
el sistema de paridades fijas es incom-
patible con el estilo actual de la po-
litica econdmica, y acepta el hecho de
que debe permitir que el mercado li-
bre fije dia a dia el valor de su mone-
da, deja tras de si automdticamente
las crisis de balanza de pagos que an-
tes le acosaban.

En lo sucesivo, respecto de su balan-
za de pagos, no tendrd mas dificulta-
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des que una circunscripcion territorial
cualquiera dentro de un Estado. No
mas dificultades, digamos, el Departa-
mento de Tacuarembd. Cualquier cir-
cunscripcion  territerial  “exporta’’ e
“"importa’ bienes y servicios, recibe in-
versicnes del exterior y las realiza fue-
ra de su territorio. Nadie se inquietq,
sin embargo, por la relacién externa
de pagos de la provincia o el deparia-
mento. Ocurre, sencillamente, que sus
habitantes, para realizar gastos, tanto
corrientes como de capital, tanto den-
tro como fuera de su territorio, necesi-
tan tener dinero. Y, si no lo tienen,
podra pedirlo prestado, pero no po-
dran fabricarlo. Sobre esta sencilla ba-
se se apoya solidamente el equilibrio
de pagos de todas las unidades terri-
toriales menoras.

LA BALANZA DE PAGOS
DE TACUAREMBO

Pero supongamos la secesién de uno
de esos territorios. Imaginémoslo erigi-
do ya en Estado soberano. Tendrd
ahora, naturalmente, su Banco Central;
y éste estard legalmente autorizado pc-
ra emitir billetes de banco. Si, ade-
mas, y éste es el punto crucial, el Ban-
co Central se obliga a cambiar la mo-
neda de su propia creacién por las
monedas externas a tasas fijas, la po-
tencialidad de desequilibrio de pagos
habra surgido ya. Y ello, sencilla-
mente, porque ahora no es posible
afirmar como antes que esta unidad te-
rritorial no puede Tfabricar” dinero.
Fabrica el propio y, al establecer un
sistema dz cambiocs fijos, es como si




fabricase el extrano. El deficit de ba-
lanza de pagos ya se ha vuelto posi-
ble, y estd al acecho de la primera
indisciplina menetaria y de la prime-
ra muesira de irresponsabilidad fiscal.

Si, en cambio, un nuevo pais no
pretende imponer para su moneda una
relacion fija de cambio con las demas,
volvera a ser cierto que no puede fa-
bricar dinero ajeno, que llamaremos
ahora divisas. Si el Banco Central pro-
cede a inflar la oferta de dinero en
lo interior, el mercado de cambios se
encargara de recortar esa oferta a su
tamaio real sin demora. La capacidad
del pails para importar e invertir en el
exterior dependerd estrictamente de su
capacidad para vender al exterior bie-
nes y sevicios y para atraer capital.
Exactamente como en el caso de una
unidad territorial menor, tarente de
moneda propia, como pura continuar
nuestro ejemplo el Departamento de
Tacuarembé. Es tan sencillo como =s-
io.

EL FIN DE LA AUTARQUIA

El dia en que el Uruguay se apro-
pie de esta verdad elemental y la in-
corpore vitalmente a su acervo cultu-
ral, la locura de su pretensién de au-
tarquia le resultard manifiesta. Y la
nacién oriental experimentara de pron-
tc la urgencia de integrar su econo-
mia en un todo mayor. Consciente de
que no deberd temer ya la invasién
arrolladora de mercancias importadas
ni la huida atropellada de dinero ha-
cia el exterior, recupererard su anti-
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gua confianza en la capacidad para
competir por sus propias fuerzas en
los mercados del mundo y advertira
cabalmente que la exigiuidad de su
tamano no representa para ello des-
ventaja alguna. Entonces ninguna ta-
rea le parecera al Uruguay tan apre-
miante como la demolicion de la abo-
minable muralla tras la cual frustré du-
rante tanto tiempo la energia y la des-
lreza de sus hijos.

Y no solo le abandonardan los temo-
res derivados de su pequefniez, Tara-
bién se despojard de los que han te-
nido origen en lo que podricmos iia-
mar sus ineficiencias estructuraliza-
das". El sistema de seguro social, por
ejemplo, de extravagante onerosidad.
Y mil otros frutos de la pasién uru-
guaya por la politica redistributivi. Los
uruguayos suelen ver esas inalicien-
cias como obstativas a la competitivi-
dad externa de sus industricts. Es ctra
ilusidon generada por el velo monetario.
La tasa de cambio de mercado asequ-
rard esa competitividad en todo mo-
mento, en el sentido de que los pagos
internacionales estaran en permanen-
te equilibrio. Las "ineficiencias estruc-
turalizadas” se traducirdn en menor ni-
vel de vida para la poblacién urugua-
ya, pero no en falta de competitividad
externa. Supongamos que el Parla-
mento uruguayo aprueba una ley por
la que se duplica la duracién de las
vacaciones pagadas y se crea el dé-
cimo quinto sueldo anual. Afectara el
resultado la competitividad de las in-
dustrias uruguayas? En modo alguno.
Sufrird la cotizacién del peso urugua-



yo? Inevitablemente. Las exportacio- tanto deberdn limitarse. El nivel de vi-

nes recibirdn por esa via la necesaria da de la poblacién podrd haber ba-
compensacién por el incremento de jado. La competitividad externa de las:
los costos a expensas de las importa- Industrias habr& permanecido invaria-
ciones, que serdn mds caras y por lo ble.

. no buscaré algo imposible, ni arriesgare iniutilmente la parte
de existencia que me ha sido otorgada en la esperanza irrealizable de en-
contrar un hombre enteramente sin tacha estre los que cosechamos los
frutos de la vasta tierra; pero si lo encuentro, vendré a contdroslo.

SIMONIDES DE CEOS.




